Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022
mit Vermerk des unabhéangigen Abschlusspriifers

und Lagebericht

der

HEP - Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG

Guglingen



HEP - Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG, Giiglingen

Bilanz zum 31. Dezember 2022

AKTIVA
31.12.2022 Vorjahr
EUR EUR
1. Barmittel
a) Taglich verfligbare Bankguthaben 1.210.970,14 527,99
2. Forderungen
a) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen 984.975,00 0,00
3. Nicht durch Vermégensanlagen gedeckter Verlustanteil von Kommanditisten 56.580,88 735,66
2.252.526,02 1.263,65




PASSIVA

1. Riickstellungen

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
a) aus anderen Lieferungen und Leistungen

3. Sonstige Verbindlichkeiten
a) gegenuber Gesellschaftern
b) Andere

4. Eigenkapital
a) Kapitalanteile der Kommanditisten
b) Rucklagen

31.12.2022 Vorjahr

EUR EUR EUR
29.050,00 0,00

167.627,43 13,65

21.250,00 1.250,00
12.600,00 0,00
33.850,00 1.250,00

2.021.998,59 0,00
0,00 0,00
2.021.998,59 0,00

2.252.526,02 1.263,65




HEP - Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG, Giiglingen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022

1. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergitung
b) Verwahrstellenvergiitung
c) Prifungs- und Veréffentlichungskosten
d) Sonstige Aufwendungen

2. Ordentlicher Nettoertrag/
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres/
Ergebnis des Geschéftsjahres

3. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR

333.200,00
17.850,00
10.000,00

457.111,63

2022 1. Juni bis

31. Dezember 2021

EUR EUR

0,00

0,00

0,00

1.735,66

818.161,63 1.735,66
-818.161,63 -1.735,66
-818.161,63 -1.735,66




DocusSign Envelope ID: B74DBDE5-6B91-423A-9503-018CC80A7696

Anhang fiir das Geschaiftsjahr 2022
der

HEP- Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
Sitz: Guglingen
HRA 738133 beim Amtsgericht Stuttgart

1 Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Bei der HEP- Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co. geschlossene Invest-
mentkommanditgesellschaft (Investmentgesellschaft, HEP — SGEIF oder Publi-
kums-AIF) handelt es sich um einen Publikums-AIF.

Die Investmentgesellschaft ist eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sinne
des §264a Abs. 1 Nr. 2 HGB i. V. m. § 267 Abs. 1 HGB, fur die die Vorschriften der
§§ 264 bis 289f HGB gelten, soweit sich aus den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuches (KAGB) i. V. m. der Verordnung iber Inhalt, Umfang und Darstellung
der Rechnungslegung von Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie liber die Bewertung der zu dem In-
vestmentvermogen gehorenden Vermogensgegenstande (KARBV) und der Dele-
gierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 (Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013) nichts anderes ergibt. Zudem gelten die erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.

Das Finanzprodukt HEP - SGEIF wurde am 09.07.2021 unter der Firma HEP - Solar
Portfolio 3 GmbH & Co. geschlossene Investment KG gegrindet. Mit Datum
05.09.2022 erfolgte die Umfirmierung. Die Vertriebserlaubnis wurde mit Datum
vom 28.11.2022 durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht erteilt.
HEP - SGEIF befindet sich zum 31.12.2022 noch in der Vertriebsphase.

Neben der Berticksichtigung von relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-V0") in den Investitions-
entscheidungsprozessen bewirbt diese Investmentgesellschaft 06kologische
und/oder soziale Merkmale (nachhaltigkeitsbezogene Kriterien) i.S.d. Artikel 9
der Offenlegungs-VO.

Die okologischen Merkmale wurden im Einklang mit den Vorgaben auf der rele-
vanten Internetseite bekannt gemacht. Der AIF stellt gemaR den vorvertraglichen
Informationen auf folgende Nachhaltigkeitsindikatoren ab:

e Aktiver Beitrag zur Einsparung von CO.-Emissionen

e Ausbau von Produktionsflachen zur Erzeugung von Energie mittels Photo-
voltaiktechnik
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In Bezug auf den Nachhaltigkeitsindikator ,Aktiver Beitrag zur CO,-Einsparung”
wird erklart, dass das Finanzprodukt und die mit ihm verbundenen Investitionen
zum Aufbau von Energieerzeugungskapazitat eine Form der Energiegewinnung
darstellen, die nach Erkenntnissen des Intergovernmental Panel on Climate Chan-
ge (IPCC) eine signifikant niedrigere CO,-Intensitat aufweist als Energieerzeu-
gungsformen, die auf Basis der Verbrennung fossiler Rohstoffe elektrische Energie
gewinnen.

In Bezug auf den Nachhaltigkeitsindikator ,Ausbau von Produktionsflachen zur
Erzeugung von Energie mittels Photovoltaiktechnik” kann zum 31.12.2022 noch
keine Angabe gemacht werden.

Derzeit sind fiir das Investmentvermogen noch keine Mindestquoten fiir EU-
Taxonomie konforme Investitionen verankert. Demnach wird der Wert der 6kolo-
gisch nachhaltigen Investitionen im Sondervermogen mit 0 % angegeben, obgleich
darauf verwiesen wird, dass bei den getatigten Investitionen EU-Taxonomie-
konforme Anlagen mit einem Anteil von mindestens 75 % beinhaltet sein sollen.

GemalR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (Ta-
xonomie-VO) wird folgendes erklart: Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Be-
eintrachtigungen” im Sinne der EU-Taxonomie findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berucksichtigen. Die dem ver-
bleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beruck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die entsprechenden Ausweise, wie diese nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien er-
fillt werden, unterliegen gemaf Artikel 11 Abs. 4 der Offenlegungs-VO der Ausar-
beitung und Umsetzung entsprechender technischer Regulierungsstandards, in
denen die Einzelheiten zu Inhalt und Darstellung festgelegt werden. Diese techni-
schen Regulierungsstandards sind entsprechend seit dem 1. Januar 2023 zur An-
wendung gekommen. Derzeit konnen die vom Investmentvermogen beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale der relevanten Internetseite der HEP
Kapitalverwaltung AG entnommen werden.

Die groflenabhangigen Erleichterungen nach § 288 Abs. 1 HGB wurden, soweit
nicht aus anderen Normen heraus verpflichtend, in Anspruch genommen.

Das Geschaftsjahr 2022 entspricht dem Kalenderjahr.

Die Wertansatze der Bilanz zum 31. Dezember 2021 wurden unverandert in die Er-
offnungsbilanz iibernommen. Resultierend aus der der fehlenden Vergleichbarkeit
wird teilweise auf die Darstellung der Vorjahreswerte in den Erlauterungen zu den
Bilanz- und GuV-Positionen verzichtet.

Fur die Darstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden die
Gliederungsvorschriften des § 21 KARBV und des § 22 KARBV beachtet.
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Der Jahresabschluss wurde in EUR aufgestellt.
Die Angaben des Vorjahres beziehen sich auf das Rumpfgeschaftsjahr 2021. Die

Vergleichbarkeit mit den Werten des aktuellen Geschaftsjahrs ist insofern einge-
schrankt.

2 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Bei der Bewertung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen.
Die Bewertung entspricht den gesetzlichen Vorschriften des HGB, soweit keine
spezielleren Vorschriften des KAGB einschlagig sind. Der Grundsatz der Einzelbe-
wertung wird angewendet und die Grundsatze ordnungsmaliger Bilanzierung
wurden ebenfalls bericksichtigt. Die Vermogensgegenstande werden zum
31.12.2022 mit dem Verkehrswert gemaf §§ 168 f. KAGB i. V. m. §§ 26-33 KARBV
bewertet.

Die Barmittel und Barmittelaquivalente sind zum Nennwert zuziiglich zugeflosse-
ner Zinsen angesetzt.

Die Forderungen wurden grundsatzlich zum Nominalwert angesetzt.

Die Ruickstellungen sind mit ihrem Erfuillungsbetrag gemall § 253 Abs. 1 HGB pas-
siviert.

Die Kredite und Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.

Die Eigenkapitalpositionen sind - mit Ausnahme der nicht realisierten Gewinne
bzw. Verluste aus der Neubewertung - mit dem Nennbetrag angesetzt.

3 Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Barmittel und Barmitteldquivalente

Die Barmittel und die Barmittelaquivalente setzen sich aus dem Kassenbestand
und dem taglich verfliigbaren Bankguthaben i. H. v. TEUR 1.211 (Vj. TEUR 1) bei der
Kreissparkasse Heilbronn, Heilbronn, zusammen.

Forderungen

Die Forderungen beinhalten eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen gegeniiber
Gesellschaftern i. H. v. TEUR 985 (Vj. TEUR 0). Sie sind innerhalb eines Jahres fal-

lig.
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Riickstellungen

Die Riuckstellungen beinhalten Jahresabschluss- und Prifungskosten i. H. v.
TEUR11 (Vj. TEUR 0) sowie die Verwahrstellenvergiitung i. H. v. TEUR 18
(Vj. TEUR 0).

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Diese Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen i. H. v. TEUR 168 (Vj.
TEUR 0) haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und beinhalten im Wesent-
lichen Verbindlichkeiten gegeniiber der HEP Vertrieb GmbH, Giliglingen i. H. v.
TEUR 52 (Vj. TEUR 0) und der HEP Kapitalverwaltung AG, Gliglingen, i. H. v. TEUR
115 (Vj. TEUR 0).

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen gegenuber der HEP Verwaltung 26
GmbH, Giiglingen, i. H. v. TEUR 21 (Vj. TEUR 1).

Weiterhin besteht eine Verbindlichkeitenposition in Hohe von TEUR 13, die unter
anderen Verbindlichkeiten ausgewiesen wird. Diese resultiert aus weiterbelasteten
Kosten.

Eigenkapital

Personlich haftende Gesellschafterin ohne Kapitalanteil ist die HEP Verwaltung 26
GmbH mit Sitz in Guglingen. Sie weist zum 31. Dezember 2022 ein Stammbkapital
von EUR 25.000,00 aus. Die Komplementarin hat keine Einlage geleistet.

Das Eigenkapital entfallt somit vollstandig auf Kommanditisten.

Zum 31. Dezember 2022 betragt das haftende Kommanditkapital EUR 26.720,00. Es
ist zum Stichtag in Hohe von EUR 17.270,00 geleistet.

Ein Wiederaufleben der Haftung im Sinne von § 172 Abs. 4 HGB besteht nicht.
Es werden folgende Kapitalkonten fiir jeden Kommanditisten gefiihrt:

a) Kapitalkonto I (Einlagenkonto)

Auf dem Konto werden die Hafteinlage des Anlegers und der Treuhandkommandi-
tistin sowie der Uber die Hafteinlage hinausgehende Pflichteinlagebetrag ausge-
wiesen. Das Kapitalkonto I ist maRgebend fiir die Ergebnisverteilung, fiir die Betei-
ligung am Gesellschaftsvermogen, einen Anspruch auf das Auseinandersetzungs-
guthaben, sowie fiir alle sonstigen Gesellschafterrechte. Die Kapitalkonten I wer-
den — nach Volleinzahlung — als unverzinsliche Festkonten gefiihrt.
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b) Kapitalkonto II (Riicklagenkonto)
Das Agio, das der Anleger geleistet hat, wird als Kapitalriicklage dem Kapitalkonto
II gutgeschrieben. Das Konto ist unverzinslich.

c¢) Kapitalkonto III (Verlustkonto)

Auf dem Konto werden Verlustlastschriften gebucht, ohne dass hierdurch eine
Nachschusspflicht entsteht. Ist das Konto belastet, sind auch Gewinne dem Kapi-
talkonto III gutzuschreiben, bis es ausgeglichen ist. Das Konto ist unverzinslich.

d) Kapitalkonto IV (Gewinnkonto)

Gewinne werden, soweit sie nicht zum Ausgleich von Verlusten gemaf vorstehen-
dem lit. ¢) Verwendung finden, auf dem Kapitalkonto IV verbucht. Guthaben auf
dem Kapitalkonto IV sind zum Ausgleich etwaiger Verluste, mit denen das Kapi-
talkonto III zu belasten ware, zu verrechnen. Dariiber hinaus sind die Kommandi-
tisten nicht zum Ausgleich von Verlusten verpflichtet. Das Konto ist unverzinslich.

e) Kapitalkonto V (Entnahmekonto)

Ausschiittungen, sonstige Entnahmen sowie der sonstige Zahlungsverkehr zwi-
schen der Gesellschaft und einem Kommanditisten werden auf dem beweglichen
Kapitalkonto V gebucht. Das Konto ist unverzinslich.

Kommanditisten 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR

Kapitalkonto I (Haft- und Pflichteinlage) 2.672.000,00 1.000,00
Kapitalkonto II (Riicklagenkonto) 113.315,00 0,00
Kapitalkonto III (Verlustkonto) -819.897,29 -1.735,66
Kapitalkonto IV (Gewinnkonto) 0,00 0,00
Kapitalkonto V (Entnahmekonto) 0,00 0,00
Summe der Kapitalkonten 1.965.417,71 -735,66
Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter

Verlustanteil von Kommanditisten 56.580,88 735,66
Wert des Eigenkapitals 2.021.998,59 0,00

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrech-
nung

Als Verwaltungsvergutung wird die von der HEP KVG berechnete Vergiutung fur
ihre Tatigkeit im Bereich des Portfolio-, Risiko- und Liquiditdtsmanagements aus-
gewiesen.

Die Verwahrstellenvergiitung betrifft das fiir das Geschaftsjahr berechnete Ver-
wahrstellenentgelt der CACEIS Bank S.A. Germany Branch, Minchen.

Die Priifungs- und Veroffentlichungskosten beinhalten die Kosten fiir die Jahres-
abschlusspriifung.
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Die sonstigen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Initialkosten von TEUR
207 (Vj. TEUR 0) , Rechts- und Beratungskosten von TEUR 107 (Vj. TEUR 0), Provi-
sionen fiir die Eigenkapitalbeschaffung von TEUR 52 (Vj. TEUR 0), die Treuhand-
verglitung mit TEUR 42 (Vj. TEUR 0), Kosten fiir Konzeption und Marketing von
TEUR 21 (Vj. TEUR 0) sowie TEUR 20 (Vj. TEUR 1) die Haftungsvergiitung der Kom-
plementar GmbH.

Sonstige Angaben

Anderungen zum Verkaufsprospekt

Im Berichtsjahr gab es keine Nachtrage zum Verkaufsprospekt.

Vermdégensaufstellung
Geschaftsjahr Anteil am
31.12.2022  Fondsvermogen
in EUR in %

A. Vermogensgegenstande
1. Beteiligungen 0,00 0,0
2. Barmittel und Barmittelaquivalente

a) Taglich verflighare Bankguthaben 1.210.970,14 61,6
3. Forderungen

a) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen 984.975,00 50,1
Summe Vermoégensgegenstande 2.195.945,14 11,7
B. Schulden
1. Riuckstellungen 29.050,00 15
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

a) Aus anderen Lieferungen und Leistungen 167.627,43 8,5
3. Sonstige Verbindlichkeiten

a) Gegeniiber Gesellschaftern 21.250,00 11

b) Andere 12.600,00 0,6
Summe Schulden 230.527,43 11,7
C. Fondsvermodgen 1.965.417,71 100,0

Angaben zu den mittelbar gehaltenen Sachwerten

Zum Berichtszeitpunkt war ein Vertrag uber den Erwerb einer Beteiligung ge-
schlossen, die mittelbar eine Beteiligung an einer Objektgesellschaft beinhaltet.
Dieser Vertrag ist Ende Dezember 2022 geschlossen worden. Der Ubergang von
Nutzen und Lasten erfolgt vertragsgemall mit der Einzahlung des Kaufpreises im
Januar 2023. Wir verweisen auf den Lagebericht der Gesellschaft, Abschnitt ,3.2.
Geschaftsverlauf”.
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Anzahl der umlaufenden Anteile, Nettoinventarwert und Wert je Anteil

Die Anzahl der umlaufenden Anteile betrug zum Bilanzstichtag 2.672. Gemal
§ 5 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages betragt die Mindesteinlage EUR 5.000; eine
hohere Gesamteinlage ist zulassig, soweit diese durch 1.000 ohne Rest teilbar ist.
Aus diesem Grund wurde fiir Zwecke der Anteilswertberechnung der Anteilswert
mit EUR 1.000 definiert.

Der Nettoinventarwert betragt zum 31. Dezember 2022 TEUR 1.965, daraus ermittelt
sich ein Wert je eingezahltem Anteil von EUR 1.138,05.

Die vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschéftsjahre liefert folgendes Bild:

Jahr Wahrung Nettoinventarwert Wert je Anteil
2022 EUR 1.965.417,71 1.138,05
2021 EUR N/A N/A

Da sich die Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 noch in der Einzahlungsphase des
Gesellschaftskapitals befand, ist der ausgewiesene Wert je Anteil zum 31. Dezember
2022 nur bedingt aussagekraftig.

Verwendungs- und Entwicklungsrechnung

Verwendungsrechnung Geschiftsjahr | Geschiftsjahr

(in EUR) 2022 2021

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -818.161,63 -1.735,66

2. Gutschrift (-)/Belastung (+) auf Kapitalkonten 704.846,63 1.735,66

3. Gutschrift (-)/Belastung (+) auf Riicklagenkonten 113.315,00 0,00

4. Gutschrift (-)/Belastung (+) auf Verbindlichkeitenkonten 0,00 0,00

5. Bilanzgewinn 0,00 0,00

Entwicklungsrechnung

(in EUR)

I. Wert des Eigenkapitals am Beginn des Geschaftsjahres -735,66 0,00
1. Zwischenentnahmen 0,00 0,00

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Gesellschaftereintritten und

Kapitaleinzahlungen 2.784.315,00 1.000,00
b) Mittelabfliisse aus Gesellschafteraustritten und
Kapitalauszahlungen 0,00 0,00
3. Realisiertes Ergebnis des (Vj. Rumpf-) Geschaftsjah-
res nach Verwendungsrechnung -818.161,63 -1.735,66
4. nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 0,00 0,00
II. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschaftsjahres 1.965.417,71 -735,66
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Haftungsverhiltnisse
Haftungsverhaltnisse i. S. d. § 251 HGB haben zum Bilanzstichtag nicht bestanden.
Mitarbeitervergiitung der HEP KVG

Die Mitarbeiter der HEP KVG erhalten marktgerechte Fixgehalter und unter be-
stimmten Umstanden zusatzliche Sonderzahlungen. Die HEP KVG beschaftigte im
Geschaftsjahr 2022 insgesamt 17 Mitarbeiter, davon 3 Vorstande. Die Gesamtsum-
me, der den Mitarbeitern der HEP KVG im Jahr 2022 gezahlten Vergiitungen be-
tragt TEUR 1.655, hiervon entfallen TEUR 37 auf variable Vergiitungen. Die Gesamt-
summe der gezahlten Vergiitungen an Risktaker (durchschnittlich 6 Personen) der
HEP KVG betragt TEUR 960, davon betreffen TEUR 25 variable Vergiitungen.

Vergiitungen an die Verwahrstelle

Die jahrliche Vergiitung fir die Verwahrstelle betragt 0,044 % der Bemessungs-
grundlage, mindestens jedoch EUR 17.850,00 p.a. inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer
fiir die Geschaftsjahre 2022 und 2023. Die Bemessungsgrundlage ist der durch-
schnittliche Nettoinventarwert der Gesellschaft im Geschaftsjahr. Die Verwahrstel-
le kann hierauf monatlich anteilige Vorschiisse aus Basis der jeweils aktuellen
Planzahlen erheben. Im Berichtsjahr betrug die Verwahrstellenvergiitung EUR
17.850,00.

Verglitungen an Dritte

Die KVG zahlt aus dem Vermogen des Publikums-AIF fiir die laufende Steuerbera-
tung eine jahrliche Vergutung in Hohe von 0,04 % der Bemessungsgrundlage.

Gesamtkostenquote

Der Publikums-AIF wurde am 28.11.2022 zum Vertrieb zugelassen. Bis zum Stich-
tag 31.12.2022 wurden TEUR 2.672 platziert.

Die Gesamtkostenquote gibt Aufschluss dariiber, welche Kosten jahrlich angefallen
sind. Dabei werden die im Berichtsjahr anfallenden laufenden Kosten ins Verhalt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert gesetzt (Verwaltungskosten und
weitere Aufwendungen, die der Gesellschaft belastet werden konnen, jedoch ohne
Transaktionsgebiihren, Transaktionskosten, Investitionskosten, Initialkosten und
ohne erfolgsabhangige Vergiitung der HEP KVG).

Da der Fonds erst seit Ende November des Berichtsjahres vertrieben wird und die
entsprechend der Prospektierung darzustellenden relevanten Kosten aufgrund
Mindestgebuhren nicht im Verhaltnis zu den Gesamtkosten und des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes stehen, wird an dieser Stelle auf die Darstellung ver-
zichtet.
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Transaktionskosten

Die Transaktionskosten betrugen TEUR 94.

Personalstand

Im Geschaftsjahr wurden keine Mitarbeiter beschaftigt.

Geschiftsfithrung

Geschaftsfuhrung und Vertretung obliegen der Komplementarin HEP Verwaltung
26 GmbH, Gliglingen, die als Gesellschaft mit beschrankter Haftung durch ihre sat-

zungsgemal bestellten und im Handelsregister eingetragenen Organe handelt.

Geschaftsfiihrer der Komplementéarin sind Herr Thorsten Eitle (Kaufmann) und
Herr Ingo Burkhardt (Kaufmann).

6 Zusatzliche Informationspflichten geméaf § 300 KAGB

Prozentualer Anteil schwer liquidierbarer Vermogensgegenstande

Der prozentuale Anteil der Vermogensgegenstande des AIF, die schwer liquidierbar
sind und fiir die besondere Regelungen gelten, liegt bei 0 %.

Es handelt sich bei den kinftigen Vermogensgegenstanden des AIF um Objektge-
sellschaften, die Photovoltaikanlagen betreiben. Fiir die Objektgesellschaften bzw.
deren Assets gibt es keinen organisierten Markt.

Angaben zum Leverage

Die Investments des Publikums-AIF wurden im Geschaftsjahr nicht erganzend
fremdfinanziert.

Angaben zu neuen Regelungen im Liquidititsmanagement

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gege-
ben.

Risikomanagement und Liquiditatsmanagement

Risikosteuerungsmaflnahmen tiber das Liquiditatsmanagement hinaus waren
nicht notwendig.

Im Folgenden werden einzelne Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen
Publikums-AIF typischerweise verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die
vom Anleger geplante Haltedauer der Finanzanlage auswirken.
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(1) Risiken aus der Anlage in Zielfonds
(a) Renditerisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Renditen der Zielfonds in geringerer Hohe eintre-
ten konnten als urspriinglich geplant. Die Uberwachung dieses Risikos erfolgt tiber
das Risikomanagement der HEP KVG fiir die Zielfonds.

(b) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beinhaltet die Gefahr, dass die zum Ausgleich gegenwartiger
oder zukiinftiger Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Zahlungsmittel nicht
fristgerecht zur Verfligung stehen bzw. nur zu erhéhten Kosten beschafft werden
konnen und dadurch die Erfillung von Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt
wird. Konkrete Liquiditatsrisiken konnen durch Abweichungen des tatsachlichen
Liquiditatsbedarfs im Geschaftsverlauf von der Liquiditatsplanung entstehen. Die
Uberwachung des Risikos erfolgt laufend iiber das Liquidititsmanagement. Hier-
durch konnen Vertriebsziele angepasst und Ausgaben verzogert werden. Die ge-
naue Uberwachung der Zahlungsstrome hilft, Engpasse in der Zahlungsfahigkeit
rechtzeitig zu erkennen und MafRnahmen bis hin zu einer Zwischenfinanzierung
zu ergreifen.

(c) Operationelle Risiken

Operationelle Risiken umfassen die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen
oder infolge externer Ereignisse eintreten. Darin eingeschlossen sind insbesondere
Personal-, IT-, Vertriebs-, Auslagerungs-, Rechts-, Dokumentations- und Reputati-
onsrisiken sowie Risiken, die aus Kontrolldefiziten resultieren. In Bezug auf das
Investmentvermogen konnen operationelle Risiken auch aus den fiir ein Invest-
mentvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren re-
sultieren. Zur Uberwachung und Steuerung dieser Risiken hat die HEP KVG neben
der Ubergeordneten Risikomessung und -uberwachung in Form der Risikodaten-
bank zusatzlich eine separate Schadensfallerfassung implementiert. Samtliche
operationellen Schadensfalle sind von den Mitarbeitern der HEP KVG an den Risi-
komanager zu melden und nachfolgend im Hinblick auf einzuleitende Gegenmaf-
nahmen zu analysieren. Auf dieser Basis wird eine laufende Optimierung der Risi-
kosteuerungsprozesse ermoglicht. In Bezug auf Rechtsrisiken, die eine Unterart der
operationellen Risiken darstellen, hat die HEP KVG gemal} den Vorgaben der KA-
MaRisk eine separate Compliance-Funktion implementiert. Aufgabe des Compli-
ance-Beauftragten ist die Sicherstellung der Einhaltung geltenden Rechts und
sonstiger externer und interner Regelungen rund um die Auflegung, den Vertrieb
und die kollektive Vermogensverwaltung von alternativen Investmentvermogen.
Das beinhaltet die laufende institutionalisierte Uberwachung der Einhaltung aller
rechtlichen Normen, Richtlinien, Standards und sonstigen Regeln.
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(2) Mittelbare Risiken der Zielfonds
(a) Marktrisiken / Marktpreisrisiken

Es besteht das Risiko, dass ein Konjunkturabschwung oder nachteilige soziodemo-
graphische Entwicklungen in Japan oder den USA zu einer reduzierten Strom-
nachfrage, zu stagnierenden oder riucklaufigen Strompreisen fithren konnen. Zu-
dem besteht das Risiko, dass z. B. infolge einer Angebotsverknappung keine geeig-
neten Flachen akquiriert oder dass umgekehrt das Kaufinteresse an Erzeugungs-
anlagen fiir regenerative Energie zuriickgeht und geplante Objektverkaufe nicht
oder nur mit Preisabschlagen realisiert werden konnen. Die fiir die Zielfonds vor-
gesehenen Anlagenflachen befinden sich im Eigentum der jeweiligen Trager-
Objektgesellschaft oder werden von dieser gepachtet. Ein Verkauf von Objektge-
sellschaften ist zurzeit nicht beabsichtigt. Die Einspeisevergiitung ist nach gesetz-
lichen Vorgaben oder vertraglichen Vereinbarungen geregelt, die Netzanschlisse
sind vertraglich festgelegt.

(b) Kontrahentenrisiken / Adressenausfallrisiken/ Gegenparteirisiken

Das Kontrahenten- und Adressenausfallrisiko besteht im Wesentlichen darin, dass
Geschaftspartner ihre geschuldeten Leistungen mangels Leistungsfahigkeit oder
Leistungswilligkeit nicht vertragsgerecht erbringen. Im Einzelnen bestehen in den
Zielfonds derartige Risiken in Bezug auf den fur die Erstellung der Anlagen zu-
standigen Generalunternehmer sowie bei externen Dienstleistern im Bereich des
technischen Betriebes oder im Beratungsbereich.

Zur Messung, Steuerung und Minimierung der Kontrahenten- und Adressenaus-
fallrisiken in Bezug auf die relevanten Vertragspartner fiihrt die HEP KVG eine um-
fassende Risikoanalyse zu Beginn einer Geschaftsbeziehung sowie eine laufende
nachfolgende Risikoiiberwachung durch.

(c) Objektbezogene und standortspezifische Risiken

Objektbezogene Risiken in den Zielfonds konnen vor allem aus beim Objektankauf
nicht erkannten Altlasten und Bauschaden, nachtraglich erhobenen Erschlie-
Bungsbeitragen, behordlichen Auflagen z.B. im Bereich Denkmalschutz, Instand-
haltungsversaumnissen, unzureichendem Brandschutz, Vandalismus, Ineffizien-
zen bei der Objektbewirtschaftung und Mangelbeseitigung resultieren. Bei den
standortbezogenen Risiken handelt es sich um nachteilige Veranderungen der
Mikrolage der Anlage, etwa durch eine Verschlechterung der Infrastruktur. Nicht
zuletzt ist bei der Betrachtung des Standortrisikos auch das Portfoliorisiko in Bezug
auf mogliche Risikokonzentrationen zu beachten. Haufen sich die Investitionen an
attraktiven Standorten, ergeben sich daraus Risiken im Falle einer negativen
Marktentwicklung an diesen Standorten.
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7 Nachtragsbericht

Im Januar 2023 erfolgte nach Kaufpreiszahlung der Ubergang von Nutzen und Las-
ten der im Abschnitt 5 ,Sonstige Angaben; Angaben zu den mittelbar gehaltenen
Sachwerten" dargestellten Beteiligung.

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach Ende des Geschaftsjahres eingetre-
ten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksich-
tigt sind, lagen nicht vor.

Guglingen, 28. September 2023

HEP - Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG,

vertreten durch HEP Verwaltung 26 GmbH

1
Geschaftsfithrer Geschaftsfiithrer
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HEP - Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH

& Co. geschlossene Investment KG, Guglingen

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2022

1 Grundlagen der Gesellschaft

Die HEP - Solar Green Energy Impact Fund 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG,
Guglingen (im Folgenden auch ,Gesellschaft’, ,Investmentgesellschaft’ oder ,Publi-
kums-AIF"“ genannt), ist eine geschlossene Investment-Kommanditgesellschaft.

Die Gesellschaft wurde mit Eintragung in das Handelsregister des Amtsgerichts Stutt-
gart unter der Handelsregisternummer HRA 738133 am 09.07.2021 unter der Firma HEP
- Solar Portfolio 3 GmbH & Co. geschlossene Investment KG gegrundet. Mit Datum
05.09.2022 erfolgte die Umfirmierung. Die Vertriebserlaubnis wurde mit Datum vom
28.11.2022 durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erteilt. So-
fern die Gesellschafter keine Verlangerung der Laufzeit beschliefen, ist die Dauer der
Gesellschaft bis zum 31.12.2028 befristet.

Die Gesellschaft ist ein geschlossener inlandischer Publikums-AIF (alternativer Invest-
mentfonds) im Sinne des § 1 des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Gegenstand des
Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und Verwalten sowie die VeraufRerung von
Sachwerten gem. § 261 Absatz 1 Nr. 1, Absatz 2 Nr. 4 und 8 KAGB und Anteilen an ande-
ren AIF und Objektgesellschaften gemaf den von der Gesellschaft erstellten Anlagebe-
dingungen (,Anlageobjekte”) nach einer festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaft-
lichen Kapitalanlage nach den §§ 261 bis 272 KAGB zum Nutzen der Anleger. Das Un-
ternehmen ist berechtigt, zu diesem Zweck auch Geld in Bankguthaben gem. § 195 KAGB
anzulegen und zu verwalten sowie gem. § 261 Absatz 1 Nr. 8i. V. m. § 285 Absatz 3 KAGB
Gelddarlehen zu gewahren. Der Publikums-AIF ist berechtigt, alle Geschafte zu betrei-
ben und MafRnahmen vorzunehmen, die mit dem Gegenstand des Unternehmens zu-
sammenhangen oder ihm unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind und die
nach den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere denen des Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB), zulassig sind. Der Unternehmensgegenstand ist auf Tatigkeiten be-
schrankt, die eine Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir den Publikums-AIF ausiiben darf.

Zum 31.12.2022 sind TEUR 2.672 platziert. Die Eigenkapitalplatzierung wird im Jahr
2023 fortgesetzt. Die Anlagewahrung ist Euro.
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Der Publikums-AIF halt zum 31.12.2022 keine Beteiligung. Es wurde ein Vertrag zum Er-
werb von 100 % an der HEP - solar sunflower 2 GmbH & Co. KG, Giiglingen, zu einem
Betrag in der Hohe deren Eigenkapitals abgeschlossen. Die HEP - solar sunflower 2
GmbH & Co. KG ist wiederum indirekt iiber die hep usa sunflower 2 GmbH, Gliglingen, in
die Objektgesellschaft Skull Creek Solar, LLC, Louisville, Texas, USA, investiert.

Zur Verwaltung der Gesellschaft wurde die HEP Kapitalverwaltung AG, Gliglingen, (im
Folgenden auch ,HEP KVG" genannt), bestellt.

Die Angaben des Vorjahres beziehen sich auf das Rumpfgeschaftsjahr 2021 (1. Juni bis
zum 31. Dezember 2021), sodass die Vergleichbarkeit mit den Werten des aktuellen Ge-
schaftsjahres eingeschrankt ist.

2 Anlageziele und Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft darf in folgende Vermogensgegenstande investieren:

a) Sachwertei.S.d. §261 Abs. 1Nr.1i. V. m. Abs. 2 Nr. 4 und 8 KAGB (Anlagen zur
Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus erneu-
erbaren Energien sowie in fiir diese genutzte Infrastruktur nebst hierzu erforder-
lichen Immobilien) einschlieflich der zur Bewirtschaftung dieser Sachwerte er-
forderlichen Vermogensgegenstande

b) Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Spezial-Investmentvermo-
gen nach MaRgabe der §§ 285 bis 292 KAGB in Verbindung mit den §§ 273 bis
277 KAGB oder geschlossenen EU-Spezial-AIF, deren Anlagepolitik vergleichba-
ren Anforderungen unterliegt, die direkt oder indirekt in
e Sachwerte,

e Projektrechte, d.h. die Vorstufen solcher Sachwerte in Form der rechtlichen
Voraussetzungen, Genehmigungen, Vertrage und sonstigen Rechtsverhalt-
nisse und Zustimmungen, die fiir den Bau und den Betrieb der Sachwerte not-
wendig sind, sowie in

e dieinlit. d) bis f) genannten Vermogensgegenstande investieren diirfen

c) Anteile oder Aktien an geschlossenen inlandischen Publikums-AIF nach Maf}-
gabe der §§ 261 bis 272 oder an europaischen oder auslandischen geschlossenen
Publikums-AIF, deren Anlagepolitik vergleichbaren Anforderungen unterliegt
und die in Vermogensgegenstande nach lit. b) und d) bis f) sowie in fiir diese
Vermogensgegenstande genutzte Infrastruktur investieren diirfen;

d) Anteile oder Aktien an Gesellschaften nach MafRgabe des § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB,
die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur in die in lit. a) genannten
Sachwerte, zur Bewirtschaftung der in lit. a) genannten Sachwerte erforderli-
chen Vermogensgegenstande (insbesondere Projektrechte) oder Beteiligungen
an solchen Gesellschaften investieren diirfen;

e) Bankguthaben gemaR § 195 KAGB;

f) Gelddarlehen gemal § 261 Abs. 1 Nr. 8 KAGB.
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Finanzinstrumente, die nach § 81 Abs. 1 Nr. 1 KAGB i. V. m. Art. 88 der Delegierten Ver-
ordnung Nr. 231/2013 in Verwahrung genommen werden konnen, durfen nicht ange-
kauft werden.

Anlagegrenzen sind

1.

Die Investmentgesellschaft wird als Dachfonds Anteile in Hohe von mindestens
60 % ihres Kommanditkapitals an mindestens drei Spezial-AlF - als Zielfonds -
erwerben, halten und veraufRern und hierbei den Grundsatz der Risikomischung
nach § 262 Abs. 1 KAGB einhalten.

In einen einzelnen Spezial- AIF wird die Investmentgesellschaft weniger als 40 %
ihres Kommanditkapitals investieren. Falls die Investmentgesellschaft in genau
drei Spezial-AIF investiert, wird sie je Zielfonds mindestens 20 % investieren. Falls
in mehr als drei Spezial-AIF investiert wird, mussen mindestens 10 % pro Spezial-
AIF investiert werden, sofern zugleich in drei Spezial - AIF jeweils mindestens 20 %
des Kommanditkapitals der Investmentgesellschaft investiert werden.

Die Investmentgesellschaft investiert mindestens 60 % ihres Kommanditkapitals
in Spezial-AIF mit Sitz in Deutschland oder einem anderen Land der Europaischen
Union und deren Unternehmensgegenstande den Erwerb, das Halten, das Verwal-
ten sowie das spatere Verauflern von Anlagen zur Erzeugung und zum Transport
von Strom aus Solarenergie (,Photovoltaikanlagen”) direkt oder indirekt iiber Ge-
sellschaften, welche die in §1lit.a) und b) genannten Sachwerte oder die in
§ 11it. b) genannten Projektrechte halten (nachstehend ,Objektgesellschaften”),
umfassen. Die Investitionen der Investmentgesellschaft und der von ihr gehalte-
nen Spezial-AlF sind jeweils auf Japan, die Vereinigten Staaten von Amerika
(,USA"), die Europaische Union (insbesondere Deutschland), Kanada, Stidostasien
(insbesondere Indonesien, Malaysia, Vietnam, Kambodscha, Philippinen), Stidko-
rea, Lateinamerika (insbesondere Mexiko, Chile, Kolumbien) und die Lander der
Karibischen Gemeinschaft (,CARICOM") beschrankt. Die Investmentgesellschaft
investiert maximal 15 % ihres Kommanditkapitals direkt oder indirekt in Objekt-
gesellschaften mit Sitz in Stidostasien, Stidkorea, CARICOM oder Lateinamerika.
Die Objektgesellschaften konnen ihren Sitz entsprechend in einem der vorge-
nannten Lander oder einem Land der vorgenannten Staatengemeinschaften ha-
ben, wo sie Sachwerte oder Projektrechte erwerben oder halten, insbesondere
Photovoltaikanlagen entwickeln, errichten oder betreiben.

Die Investitionsphase dauert langstens bis zum 1. November 2025.
Die Investmentgesellschaft verfolgt eine nachhaltige Anlagestrategie.

Die Investmentgesellschaft wird bis spatestens zum Ende der Investitionsphase
mit mindestens 75 % ihres Kapitals in nachhaltige Vermogensgegenstande inves-
tiert sein. Diese nachhaltigen Vermogensgegenstande, insbesondere Photovolta-
ikanlagen oder entsprechende Projektrechte, in die indirekt tiber Spezial-AIF oder
Gesellschaften im Sinne des § 11it. d) investiert wird, miissen gemaf Art. 10 Ver-
ordnung (EU) 2020/852 (,TaxonomieVQ") einen wesentlichen Beitrag zur Ver-
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wirklichung eines oder mehrerer der Umweltziele des Art. 9 TaxonomieVO leis-
ten, dirfen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Umwelt- und Sozial-
ziele im Sinne des Art. 2 Nr. 17 Verordnung (EU) 2019/2088 (,0OffenlegqungsV0“)
beitragen und diirfen nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines oder
mehrerer der Umweltziele des Art. 9 TaxonomieVO fiihren. Die Investmentgesell-
schaft wird ihre Tatigkeiten unter Einhaltung des in Art. 18 TaxonomieVO defi-
nierten Mindestschutzes ausiiben und den technischen Bewertungskriterien ge-
mal Art. 10 Abs. 3 TaxonomieVO in Verbindung mit der Delegierten Verordnung
(EU) 2021/2139 der Kommission vom 4. Juli 2021 (,Taxonomie DelVO") entspre-
chen.

a)

b)

Wesentlicher Beitrag zur Verwirklichung des Umweltziels Klimaschutz

Die Investmentgesellschaft leistet einen wesentlichen Beitrag zur Verwirkli-
chung des Umweltziels Klimaschutz, indem mindestens 75 % des Kapitals
Uber die Spezial-AlIF oder Gesellschaften im Sinne des § 1lit. d) in Photovol-
taikanlagen oder entsprechende Projektrechte investiert wird. Unter Nut-
zung von Photovoltaik-Technologie erzeugen die Photovoltaikanlagen elekt-
rische Energie. Durch die Nutzung regenerativer Energiequellen wird eine Re-
duzierung der Treibhausgasemissionen je erzeugter Kilowattstunde elektri-
scher Energie angestrebt. Dabei weisen die zur Erzeugung von elektrischer
Energie gebauten Photovoltaikanlagen ein hohes Emissionsprofil in der Pro-
jektierungs- und Bauphase auf, wahrend die Emissionen im spateren Betrieb
der Photovoltaikanlage demgegentuber stark abnehmen. Im Ergebnis ergibt
sich iber die gesamte Laufzeit der Investition ein Emissionsprofil, das zu ei-
ner Reduzierung der Emissionsintensitat je erzeugter Einheit elektrischer
Energie beitragt. Die fortlaufende Messung und Uberwachung der Emissions-
intensitat wird durch das Messsystem und die Treibhausgasbilanzierung der
Investmentgesellschaft gewahrleistet.

Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung von Nachhaltigkeitszielen

Die Investmentgesellschaft vermeidet erhebliche Beeintrachtigungen von
Nachhaltigkeitszielen, insbesondere indem die Spezial-AIF bzw. die Gesell-
schaften im Sinne des § 1lit. d) keine Investitionen in Geschéaftsmodelle tati-
gen, welche auf dem Einsatz von fossilen Brennstoffen, der Férderung von
Kohle und Erdol sowie dem Anbau, der Exploration oder Dienstleistungen fiir
Olsand und Olschiefer beruhen.

Vor der Investition wird insbesondere sichergestellt, dass die Anforderungen
an die Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung anderer Umweltziele des
Art. 9 TaxonomieVO gemall Anhang I Ziffer 4.1 der Taxonomie DelVO gepriift
wurden.

Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, wird die Investmentgesellschaft nicht
abschliefen. Derivate dirfen nur auf Ebene der Spezial-AIF und nur zur Absicherung
der von der Investmentgesellschaft gehaltenen Vermogensgegenstande gegen einen
Wertverlust getatigt werden; hierzu zahlen insbesondere Derivate im Zusammenhang
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mit der langfristigen Fremdfinanzierung dieser Spezial-AIF bzw. der von diesen gehal-
tenen Vermogensgegenstande oder Derivate, mittels derer Wahrungsrisiken abgesi-
chert werden.

Die HEP KVG und der Publikums-AIF haben alle wesentlichen Vertrage zur Erreichung
der Anlageziele und zur Umsetzung der Anlagestrategie abgeschlossen. Diese Vertrage
wurden durchgefiihrt und iiberwacht.

Es kann jedoch eine Anderung der Anlagestrategie notig werden. Die bestehende Anla-
gestrategie ergibt sich aus dem im Gesellschaftsvertrag definierten Unternehmensge-
genstand und den Anlagebedingungen. Gesellschaftsvertrag und Anlagebedingungen
konnen unter Einhaltung der Anforderungen einer Zustimmung der BaFin gem. § 267
Abs. 3 KAGB im Rahmen einer Gesellschafterversammlung mit einer Mehrheit von zwei
Drittel des Zeichnungskapitals geandert werden.

Die wesentlichen Risiken werden insbesondere unter Punkt 6. beschrieben.

Die HEP KVG hat die CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Miinchen, als Verwahrstelle
bestellt.

3 Wirtschaftsbericht

3.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

3.11 Entwicklung des weltweiten Photovoltaik Marktes

Entwicklung des Geschaftsjahres

Im Jahr 2022 wurde die Marke von einem Terawatt (TW) an installierter Photovoltaik-
Leistung uberschritten. Die Internationale Organisation fiir Erneuerbare Energien
(IRENA) beziffert die Leistung zum Jahresende auf 1.047 GW. Mit einem Rekordzuwachs
an Photovoltaik-Leistung von 191 GW im Jahr 2022.!

Die Invasion Russlands in der Ukraine hat nicht nur eine humanitare Katastrophe aus-
gelost, sondern auch die damit verbundene Energiekrise. Energiesicherheit und -souve-
ranitat werden in vielen Landern zu Treibern fiir den Ausbau erneuerbarer Energien.
Die hohen Preise fiir fossile Brennstoffe infolge der Energiekrise verbesserten die Wett-
bewerbsfahigkeit von Photovoltaik trotz 10 bis 20 % hoherer Investitionskosten als vor
der Pandemie aufgrund gestiegener Rohstoffpreise und Frachtkosten sowie Lieferein-
schrankungen.?

' IRENA (2023): Renewable Capacity Statistics 2023. International Renewable Energy Agency, Abu Dhabi (S. 25)
21EA (2022): Renewables 2022 — Analysis and forecast to 2027 (S. 10 und 23)

Seite 5von 18



DocusSign Envelope ID: B74DBDE5-6B91-423A-9503-018CC80A7696

Die hohe Konzentration der Photovoltaik-Produktionskapazitaten in China veranlasste
die Europaische Union, Indien und USA, Maflnahmen zur Starkung der inlandischen
Produktion von Photovoltaik-Komponenten einzufiihren. So werden in den USA im
Rahmen des Inflation Reduction Act Anreize fur die inlandische Produktion und fir die
Verwendung inlandischer Produkte gesetzt. Die neu gegriindete europaische Industrie-
allianz Solar PV zielt auf den innereuropaischen Ausbau der Photovoltaik-Produktion
entlang der gesamten Wertschopfungskette. So sollen bis 2025 EU-weit Photovoltaik-
Produktionskapazitaten von 30 GW aufgebaut werden. 3

Voraussichtliche Entwicklung des weltweiten Photovoltaik-Marktes

Der weltweite Ausbau erneuerbarer Energien wird in den nachsten fiinf Jahren deutlich
schneller erfolgen, als noch vor einem Jahr erwartet. So geht die International Energy
Agency (IEA) von einem Zubau von 2.400 GW im Zeitraum 2022 bis 2027 aus - fast 30 %
mehr als noch im Vorjahr. Die Aufwartsprognose ist wesentlich auf die mit dem An-
griffskrieg Russlands gegen die Ukraine einhergehenden Bestrebungen vieler Lander
nach einem unabhangigeren Energiesystem zuriickzufithren. Zudem haben die hohen
Preise fiir fossile Brennstoffe infolge der Energiekrise die Wettbewerbsfahigkeit von So-
lar- und Windenergie verbessert. Trotz derzeit hoherer Investitionskosten ist Photovol-
taik fiir die meisten Lander der Welt die kostengilinstigste Option fiir Neuanlagen zur
Stromerzeugung. Im Zeitraum 2022 bis 2027 erwartet die IEA einen Zubau von fast 1.500
GW an Photovoltaik, iiber 60 % des Gesamtzubaus an erneuerbaren Energien zur Strom-
erzeugung.

Ausblick

Um das Ziel der Net Zero Emissions bis 2050 zu erreichen und einen 1,5-Grad-Pfad ein-
zuschlagen, mussen entsprechend dem aktualisierten Net Zero Emissions by 2050 Sce-
nario der IEA die Emissionen der Stromerzeugung in den Industrielandern bis 2035 auf
Netto-Null sinken, weltweit bis 2040. Der Anteil erneuerbarer Energien an der Stromer-
zeugung steigt, ausgehend von 28 % in 2021, auf iber 60 % in 2030 und fast 90 % im Jahr
2050. Windenergie und Photovoltaik werden zur dominierenden Stromquelle, allein der
jahrliche Zubau von Solarleistung muss auf 650 GW bis 2030 steigen.®

3.1.2 Japanischer Photovoltaik-Markt

Politischer Rahmen

Der Anteil erneuerbarer Energien an der Stromerzeugung soll in Japan auf 36 bis 38 %
im Jahr 2030 steigen, allen voran Solarenergie mit einem Anteil von 14 bis 16 %. Dies
entspricht einer Photovoltaik-Modulleistung von etwa 123 bis 139 GW.° Im Rahmen der

8 European Solar PV Industry Alliance (2022): Joint Statement, heruntergeladen unter https://ec.eu-
ropa.eu/docsroom/documents/52474

41EA (2022): Renewables 2022 — Analysis and forecast to 2027 (S. 10 f. und S. 21)

SIEA (2022): World Energy Outlook (S. 137 £.)

® IEA PVPS (2022): National Survey Report of PV Power Applications in Japan 2021 (S. 20)
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G7im Juni 2022 verpflichtete sich Japan zu einer Uberwiegend dekarbonisierten Strom-
erzeugung bis 2035.” Vor dem Hintergrund der globalen Energiekrise ist auch eine In-
tensivierung der Nutzung von Kernenergie vorgesehen.®

Marktentwicklung des Geschaftsjahres

Japan weist laut IRENA mit einer installierten Photovoltaik-Leistung von rund 79 GW
Ende 2022 die dritthochste Photovoltaik-Leistung weltweit auf. Der Zubau belauft sich
auf 4,6 GW und befindet sich damit auf ahnlich niedrigem Niveau wie 2021°. Bisher
wurde Photovoltaik in Japan uberwiegend im Rahmen der Einspeisevergutung unter-
stitzt. Fir Anlagen mit einer Leistung von 1 MW und dariiber wurde in 2022 die Ein-
speisevergutung durch eine starker marktorientierte Einspeisepramie abgelost. Dabei
gewinnen direkte Stromabnahmevertrage (PPAs) als effektive Beschaffungsoption fiir
Strom aus erneuerbaren Energien an Bedeutung. MaBnahmen der japanischen Regie-
rung zur Beschleunigung des Photovoltaik- Ausbaus umfassen unter anderem die Straf-
fung des Genehmigungsverfahrens.

Ausblick

Der Anteil erneuerbarer Energien an der Stromerzeugung soll in Japan auf 36 bis 38 %
im Jahr 2030 steigen, allen voran Solarenergie mit einem Anteil von 14 bis 16 %. Dies
entspricht einer Photovoltaik-Modulleistung von etwa 123 bis 139 GW". RTS Corporation
geht in der jlingsten Prognose davon aus, dass der Markt fiir herkommliche Photovol-
taik-GroRanlagen bis 2030 schrumpft. Gleichzeitig gewinnen Anlagen im MW-Bereich,
die im Einklang mit lokalen Gemeinschaften errichtet werden, an Bedeutung, ebenso
wie Anwendungen auf Parkplatzen, Infrastrukturen wie Flughafen und Straflen sowie
Agri-Photovoltaik auf landwirtschaftlichen Flachen und schwimmende Systeme. RTS
Corporation erwartet einen jahrlichen Zubau von 8 GW, damit wird die Zielsetzung von
etwa 139 GW im Jahr 2030 mit 154 GW leicht iibertroffen'.

3.1.3 US-Amerikanischer Photovoltaik-Markt

Politischer Rahmen

Am 16. August 2022 wurde der Inflation Reduction Act (IRA) von US-Prasident Biden
unterzeichnet. Fur die US-amerikanische Solarindustrie gibt das Gesetz langfristige Pla-
nungssicherheit und Investitionsanreize. Zentral ist die Verlangerung der Investitions-
steuergutschrift (Investment Tax Credit, ITC). Fiir kommerzielle Projekte, die bereits mit
dem Bau begonnen haben, wird die Steuergutschrift auf 30 % der forderfahigen Investi-
tionskosten angehoben. Ab Ende Januar 2023 wird fiir Anlagen ab 1 MW nur noch eine

7 G7 (2022): G7 Leader's Communique (S. 6), heruntergeladen unter https://www.g7germany.de/re-
source/blob/974430/2062292/9¢213e6b4b36ed1bd687e82480040399/2022-07-14-leaders-communique-data.pdf?down-
load=1

8 https://www.renewable-ei.org/en/activities/reports/20221227.php abgerufen am 09.01.2023

9 IRENA (2023): Renewable Capacity Statistics 2023. International Renewable Energy Agency, Abu Dhabi (S. 25)

0 TEA PVPS (2022): National Survey Report of PV Power Applications in Japan 2021 (S. 50)

UIEA PVPS (2022): National Survey Report of PV Power Applications in Japan 2021 (S. 20)

2 https://www.rts-pv.com/en/news/202206_8321/ (abgerufen am 09.01.2023)
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Basisgutschrift von 6 % gewahrt, die Einhaltung der Arbeitsanforderungen erhoht die
Steuergutschrift auf 30 %, weitere Zuschlage werden fiir den Einsatz von inlandischen
Produkten und der Errichtung in einer sogenannten Energy Community oder Low-In-
come Area gewahrt. Zudem wurde der Production Tax Credit (PTC) auf Solaranlagen
ausgeweitet.”® Der IRA unterstiitzt das US-amerikanische Ziel der CO,-freien Stromer-
zeugung in 2035. Auflerdem wird der Ausbau erneuerbarer Energien von 37 der 50 Bun-
desstaaten durch Renewable Portfolio Standards und Zielsetzungen unterstiitzt.!.

Marktentwicklung des Geschéftsjahres

Die USA weisen laut IRENA mit einer installierten Photovoltaik-Leistung von rund
112 GW Ende 2022 die zweithochste Photovoltaik-Leistung weltweit auf.’® Im Jahr 2022
wurden 20,2 GW installiert, dies entspricht 16 % niedrigeren Installationszahlen gegen-
uber dem Vorjahr aufgrund von Projektverzogerungen und anhaltenden Einschrankun-
gen in der Lieferkette. Ursachlich sind im Wesentlichen die Unsicherheit um das vom
US-Handelsministerium im Marz 2022 eingeleitete Verfahren zur Erhebung von Zollen
auf importierte Module und Zellen aus Kambodscha, Malaysia, Thailand und Vietnam
und die unter dem ,Uyghur Forced Labor Prevention Act” (UFLPA) zuriickgehaltenen
Produkte. Das Segment der GroRanlagen war besonders betroffen, mit einem Minus von
31 % gegeniiber dem Vorjahr ging der Zubau deutlich zuriick. Der Mitte August 2022 un-
terzeichnete Inflation Reduction Act (IRA) gibt jedoch die fiir die US-amerikanische So-
larindustrie erforderliche langfristige Planungssicherheit und Investitionsanreize. Teil
des Investitionspakets ist die Verlangerung der Investitionssteuergutschrift (ITC) auf
Photovoltaik-Anlagen.'

Ausblick

Die IEA erwartet in den Vereinigten Staaten einen Zuwachs an erneuerbaren Energien
zur Stromerzeugung von liber 280 GW im Zeitraum 2022 bis 2027 fast ausschliefllich aus
Wind- und Photovoltaik-Kapazitaten. Die Analysten der IEA gehen davon aus, dass in
2023 noch HandelsmalRnahmen den Photovoltaik-Zubau auf etwas weniger als 25 GW
beschranken. Bis 2027 wird ein Anstieg auf rund 45 GW pro Jahr prognostiziert, wobei
uberwiegend Groflanlagen zugebaut werden.'.

Nach Analysen des Research- und Consultingunternehmens Wood Mackenzie Ltd.
werden die Lieferschwierigkeiten aufgrund des UFLPA mindestens bis in die zweite
Jahreshalfte 2023 bestehen bleiben. Fiir 2023 werden Neuinstallationen von 28,4 GW
erwartet, dies entspricht einem Plus von 41 % gegenuber 2022. Bis 2033 soll die instal-
lierte Photovoltaik-Leistung nach den Analysen auf iiber 700 GW steigen: Mit einem

3 https://www.energy.gov/eere/solar/federal-solar-tax-credits-businesses und https://home.treasury.gov/news/press-
releases/jy1128 abgerufen am 09.01.2023

4 1EA (2022): Renewables 2022 — Analysis and Forecast to 2027. International Energy Agency (S. 31)

15 JRENA (2023): Renewable Capacity Statistics 2023. International Renewable Energy Agency, Abu Dhabi (S. 25)

16 Wood Mackenzie/SEIA (2023): US Solar Market Insight 2022 Year in review — Executive summary (S. 4 und S. 14),
heruntergeladen unter https://www.seia.org/research-resources/solar-market-insight-report-2022-year-review

7 IEA (2022): Renewables 2022 — Analysis and forecast to 2027 (S. 30 ff.)
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Zubau von uiber 400 GW in der nachsten Dekade tragen hierzu iiberwiegend GrofRlanla-
gen bei.’®

3.1.4 Kanadischer Photovoltaik-Markt

Politischer Rahmen

Kanada verpflichtet sich per Gesetz zur Klimaneutralitat im Jahr 2050. Im Juni 2021
wurde das entsprechende Gesetz verabschiedet. Das Zwischenziel im Jahr 2030 wurde
erhoht. So soll eine Minderung der Treibhausgasemissionen um 40 bis 45 % gegeniiber
2005 erreicht werden.*

Marktentwicklung des Geschéftsjahres

Kanada verfligt laut IRENA zum Jahresende 2022 iiber eine Photovoltaik-Kapazitat
von rund 4,4 GW, der Zubau im Jahr 2022 belauft sich auf rund 770 MW.?° Anfang No-
vember 2022 kiindigte die kanadische Regierung eine Steuergutschrift fiir erneuerbare
Energien, Speicher und andere griine Technologien an. Die Steuergutschrift soll die
Wettbewerbsfahigkeit gegeniiber den Vereinigten Staaten wiederherstellen, was nach
Verabschiedung des IRA als wichtiger denn je angesehen wird.? Bis 2030 sollen 90 %
der Stromerzeugung in Kanada emissionsfrei erfolgen. Mit einem hohen Anteil von
Wasserkraft gehort der kanadische Strommix bereits zu den saubersten der Welt.??

Ausblick

Um die Klimaziele zu erreichen, muss das Land insbesondere Wind- und Solarkapazi-
taten aufstocken. Laut dem kanadischen Verband fiir erneuerbare Energien CanREA
werden diese Ressourcen fiir die Energiewende entscheidend sein, denn sie zahlen auch
im rohstoffreichen Kanada zu den kostengiinstigsten Energiequellen im Zubau. Can-
REA hat berechnet, dass Kanadas Wind- und Solarkapazititen in den néachsten drei
Jahrzehnten um fast das Zehnfache wachsen missten, damit das Ziel der Klimaneut-
ralitat bis 2050 erreicht wird. Allein die installierte Leistung von Solarenergie soll bis
dahin 47 GW betragen.?

3.1.5 Deutscher Photovoltaik-Markt

Politischer Rahmen
Die im Rahmen des EEG 2023 deutlich erhohten Ausbauziele fiir Wind und Solarenergie
sollen die Abhangigkeit von fossilen Energieimporten verringern und das Erreichen der

8 Wood Mackenzie/SEIA (2023): US Solar Market Insight 2022 Year in review — Executive summary (S. 6 ff. und S. 14),
heruntergeladen unter https://www.seia.org/research-resources/solar-market-insight-report-2022-year-review

19 https://www.canada.ca/en/services/environment/weather/climatechange/climate-plan/net-zero-emissions-
2050/canadian-net-zero-emissions-accountability-act.html (abgerufen am 02.03.2022)

20 IRENA (2023): Renewable Capacity Statistics 2023. International Renewable Energy Agency, Abu Dhabi (S. 27)

2L Fall Economic Statement 2022 (2022), heruntergeladen unter https://www.budget.canada.ca/fes-eea/2022/report-
rapport/FES-EEA-2022-en.pdf

22 IEA (2022): Canada 2022 - Energy Policy Review (S. 13)

2 CanREA (2021): CanREA’s 2050 Vision (S. 19 und S. 23 sowie Broschiire)
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Klimaziele sicherstellen. Teil des EEG 2023 sind auch verbesserte Forderbedingungen
mit hoheren Auktionsvolumina und hoheren Vergiitungssatzen fiir Photovoltaik. Die
erneuerbaren Energien erhalten kiinftig Vorrang bei Abwagungsentscheidungen von
Interessenkonflikten im Genehmigungsverfahren. Die forderfahige Flachenkulisse soll
unter anderem durch die Verbreiterung der Randstreifen entlang von Autobahnen und
Schienen erweitert werden. Agri-PV, die gleichzeitige Nutzung der Flache fiir Photovol-
taik-Stromerzeugung und Landwirtschaft, wird nun im Rahmen der reguldren Aus-
schreibungen gefordert.? Herausforderungen auf dem deutschen Markt bestehen in der
Verfligbarkeit von Arbeitskraften und Material.?

Marktentwicklung des Geschéftsjahres

Die installierte Photovoltaik-Leistung in Deutschland belauft sich zum Jahresende 2022
auf 67,4 GW. Mit einem Plus von 7,3 GW entspricht der Zubau fast den ausbaustarken
Jahren 2010 bis 2012.% Das Jahr 2022 war jedoch vor allem von den Auswirkungen des
Angriffskriegs Russlands gegen die Ukraine gepragt. Im Mittelpunkt des Krisenmana-
gements der Bundesregierung standen die Diversifizierung der fossilen Importe und die
finanziellen Entlastungen von Verbrauchern. Die hohe Abhéangigkeit von russischen
Energieimporten fiihrte auch zu einem Bewusstseinswandel in der Energiepolitik.?” So
wird mit der im Juli 2022 verabschiedeten Novelle des Erneuerbaren Energien Gesetzes
(EEG) 2023 - des sogenannten Osterpakets — die Nutzung erneuerbarer Energien zum
uberragenden offentlichen Interesse und dient der 6ffentlichen Sicherheit. Verankert ist
zudem, dass der Anteil erneuerbarer Energien am Stromverbrauch auf mindestens 80 %
im Jahr 2030 gesteigert werden soll. Fiir Photovoltaik wird ein Ausbaupfad auf 88 GW
in 2024, 128 GW in 2026,172 GW in 2028, 215 GW in 2030, 309 GW in 2035 und 400 GW in
2040 sowie der Erhalt der Leistung nach 2040 festgelegt.?® Zur Entlastung der Verbrau-
cher soll auch die Abschépfung der Ubererldse bei Stromerzeugern ab Dezember 2022
bis Ende Juni 2023 (verldngerbar bis Ende April 2024) beitragen. So sollen 90 % der Uber-
erlése abgeschopft werden.?

Ausblick

Die IEA erwartet im Zeitraum 2022 bis 2027 einen Zuwachs an installierter Photovol-
taik-Kapazitat von tiber 65 GW, iiberwiegend durch Grof3- und gewerbliche Anlagen. Im
beschleunigten Ausbauszenario werden etwa 85 GW prognostiziert.’® Der europaische
Solarbranchenverband Solar Power Europe geht im Zeitraum 2023 bis 2026 von rund 53
bis 80 GW aus. Allein im Jahr 2023 sollen davon bereits 8,9 bis 12,9 GW hinzukommen.®

24 https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html (abgerufen am 14.04.2023)

25 solar Power Europe (2022): European Market Outlook for Solar Power 2022-2026 (S. 44)

26 BMWK und AGEE-Stat (2023): Zeitreihen zur Entwicklung der erneuerbaren Energien in Deutschland (Tabelle 4)
2T Agora Energiewende (2022): Die Energiewende in Deutschland: Stand der Dinge 2022 (S. 84 und S. 89 £.)

28 Bundesgesetzblatt (2022): Gesetz zu Sofortmafnahmen fiir einen beschleunigten Ausbau der erneuerbaren Energien
und weiteren Maflnahmen im Stromsektor

2% Agora Energiewende (2022): Die Energiewende in Deutschland: Stand der Dinge 2022 (S. 28)
30 IEA (2022): Renewables 2022 — Analysis and forecast to 2027 (S. 38 f.)
31 Solar Power Europe (2022): European Market Outlook for Solar Power 2022-2026 (S. 25 und S. 53)
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Im Vergleich zur installierten Photovoltaik-Leistung von 67,4 GW Ende 2022 sieht der
Zielpfad der Bundesregierung ein Plus von tiber 20 GW bis 2024 und danach 40 GW bis
2026 vor.

3.2 Geschaftsverlauf

Die Platzierungsphase wurde im 4. Quartal 2022 gestartet. Die Platzierung wird im Jahr
2023 fortgesetzt. Es konnten insgesamt seit Vertriebsbeginn TEUR 2.672 platziert wer-
den.

Ungeachtet des negativen Ergebnisses hat der Geschaftsverlauf in Bezug auf die Plat-
zierung die Erwartungen der Gesellschaft tibertroffen.

Es wurde ein Vertrag uber den Erwerb eines Anteils von 100 % an der HEP - solar sun-
flower 2 GmbH & Co. KG zu einem Betrag in der Hohe deren Eigenkapitals geschlossen.
Die HEP - solar sunflower 2 GmbH & Co. KG ist wiederum indirekt tiber die hep usa sun-
flower 2 GmbH in die Objektgesellschaft Skull Creek Solar, LLC investiert.

Der Ubergang von Nutzen und Lasten erfolgt vertragsgemaR mit der Kaufpreiszahlung.

Diese ist bis zum Bilanzstichtag nicht erfolgt. Aus diesem Grunde erfolgt kein bilanziel-
ler Ansatz.

3.3 Wertentwicklung

Die dargestellten Vorjahreswerte sind ausschliefllich der Vollstandigkeit halber darge-
stellt. Sie bieten resultierend aus der im Berichtsjahr begonnen Einzahlungsphase kei-
nen Vergleichswert

3.31 Wertentwicklung der Beteiligungen

Der Publikums-AIF halt zum 31.12.2022 keine Beteiligung.
3.3.2 Wertentwicklung des AIF
Die Anzahl der umlaufenden Anteile betragt zum Bilanzstichtag 1.727.

Der Nettoinventarwert betragt zum 31. Dezember 2022 TEUR 1.965, daraus ermittelt sich
ein Wert je eingezahlten Anteil von EUR 1.138,05.

3.4 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Zum 31.12.2022 ergibt sich insgesamt eine Bilanzsumme in Héhe von TEUR 2.253 (Vj.
TEUR 1). Wesentliche Aktivposten sind die Bankguthaben in Hohe von TEUR 1.211 (Vj.
EUR 528) sowie die ausstehenden Einlagen in Hohe von TEUR 985 (Vj. TEUR 0).
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Wesentliche Schuldposten betreffen Riickstellungen fir die Verwahrstellenvergiitung
sowie Abschluss- und Priifungskosten in Hohe von insgesamt TEUR 29 (Vj. TEUR 0),
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 167 (Vj. TEUR 0),
davon TEUR 115 (Vj. TEUR 0) fiir die Verwaltungsvergiitung sowie TEUR 52 (Vj. TEUR 0)
flir Vertriebshonorare. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern bestanden in einer
Hohe von TEUR 21 (Vj. TEUR 1).

Weiterhin ist der vorgetragene Verlust auf dem Kapitalkonto III der HEP Treuhand
GmbH unter der Position ,Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckte Verlustanteile der
Kommanditisten" ausgewiesen.

Wahrend des Geschaftsjahres war eine ausreichende Liquiditat stets gegeben. Zum
Ende des Geschaftsjahres besitzt die Gesellschaft liquide Mittel in Hohe von TEUR 1.211
(Vj. TEUR 1).

Im Geschaftsjahr 2022 wurde ein negatives realisiertes Ergebnis in Hohe von TEUR 818
(Vj. TEUR -2) erzielt. Dieses resultiert im Wesentlichen aus Aufwendungen fiir die Port-
folioverwaltung (TEUR 333, Vj. TEUR 0), initialen Kosten entsprechend der Prospektie-
rung (TEUR 113, Vj. TEUR 0), Rechts- und Beratungskosten (TEUR 107, Vj. TEUR 0),
Transaktionskosten (TEUR 94, Vj. TEUR 0), der Verwahrstellenvergiitung (TEUR 18, Vj.
TEUR 0), Provisionen an Dritte flir die Eigenkapitaleinwerbung (TEUR 52, Vj. TEUR 0)
sowie der Treuhandvergiitung (TEUR 42, Vj. TEUR 0).

4 Finanzielle Leistungsindikatoren

Die wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren werden die mittelbar erzielten Ein-
nahmen aus der Einspeisung von Solarenergie in das lokale Netz sein. Es wurde bereits
eine mittelbare Investition in Photovoltaikanlagen in den USA vertraglich eingeleitet.
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5 Tatigkeitsbericht

5.1 Tatigkeit der HEP KVG

Die HEP KVG hat im April 2017 bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) den Antrag auf Erteilung der Erlaubnis zum Betreiben einer AIF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft gemal §§ 20,22 KAGB zur Verwaltung von inlandischen Investment-
vermogen, EU-AIF und auslandischen AIF (kollektive Vermogensverwaltung) gestellt.
Die Erlaubnis wurde der Gesellschaft am 24.01.2018 erteilt.

Die Vorstande der HEP KVG waren im Berichtsjahr Thorsten Eitle, Ingo Burkhardt, Prof.
Dr. Arnd Verleger, Holger Pfleger und Simon Kreuels (bis zum 31. Januar 2022) Thorsten
Eitle und Ingo Burkhardt sind Geschaftsfiihrer der HEP Verwaltung 26 GmbH und der
HEP Treuhand GmbH. Die Herren Thorsten Eitle, Holger Pfleger und Ingo Burkhardt wa-
ren im Geschaftsjahr ebenfalls Geschaftsfiihrer der hep global GmbH.

Der Publikum-AIF hat mit der HEP KVG am 26. Oktober 2022 einen Geschaftsbesor-
gungsvertrag uber die Bestellung der HEP KVG als externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft im Sinne des KAGB abgeschlossen. Die HEP KVG haftet bei der Erfillung ihrer
vertraglichen Pflichten fir jedes schuldhafte Handeln, insbesondere fir die Verletzung
der Anlagegrenzen, die Vornahme unzulassiger Geschafte sowie die Nichteinhaltung
der von der Gesellschaft vorgegebenen Risikolimite. Die HEP KVG haftet nicht fir die
Verluste, die aus eigenen Verfigungen der Gesellschaft ohne vorherige Abstimmung
mit der HEP KVG resultieren, es sei denn, der Beschluss oder die Verfligung war zur
Korrektur von Fehlern der HEP KVG erforderlich. Der Vertrag lauft auf unbestimmte
Zeit. Er endet spatestens mit Beendigung der Liquidation des Publikums-AIF. Der Ver-
trag kann von den Vertragspartnern unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6 Mo-
naten zum Ende des Kalenderjahres gekiindigt werden, frithestens jedoch zum
31.12.2028.

Die HEP KVG lbernimmt die Verwaltung der Investmentgesellschaft im Sinne des
KAGB. Dies umfasst die Anlage und Verwaltung der Vermogensgegenstande der Invest-
mentgesellschaft sowie die Ausfiihrung der allgemeinen Verwaltungstatigkeit der In-
vestmentgesellschaft, d. h. insbesondere den An- und Verkauf von Vermogensgegen-
standen sowie deren Bewirtschaftung und Instandhaltung, das Risikomanagement, das
Liquiditatsmanagement, die Betreuung der Anleger, die Beantwortung betriebswirt-
schaftlicher Fragestellungen etc.

Portfolioverwaltung: Verwaltung des Portfolios einschlieflich der Optimierung durch
Erwerb und Verdaulerung von Vermogensgegenstanden; Beobachtung des Kapital-
marktes; ggf. Umfinanzierungen; Uberwachung der Beteiligungen an Beteiligungsge-
sellschaften des Publikums-AIF; Wahrnehmung der Gesellschafterrechte bei den Ob-
jektgesellschaften.
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Risiko- und Liquiditatsmanagement: Die HEP KVG ist verpflichtet, gemaR den gesetzli-
chen Anforderungen des § 29 KAGB die fur die Anlagestrategie des Publikums-AIF we-
sentlichen Risiken, denen der Publikums-AIF beziglich seiner Vermogensanlagen un-
terliegen kann, zu ermitteln, zu messen, zu steuern und zu iiberwachen. Die HEP KVG
ist verpflichtet, dem Publikums-AIF regelmafig tiber den aktuellen Risikostand Bericht
zu erstatten. Ferner wird die HEP KVG im Rahmen eines gemaf § 30 KAGB eingerichte-
ten adaquaten Liquiditatsmanagements insbesondere die Gesamtliquiditat des Publi-
kums-AIF unter Berucksichtigung aktueller Marktdaten planen und steuern. Dies um-
fasst unter anderem eine laufende Liquiditatsrisikomessung und -liberwachung durch
Ex-post-Ermittlung realisierter Zahlungen, integriertes Cash-Management, strategische
Planung von Cash-Flows, operative Planung von Ein- und Auszahlungen einschliefllich
der Vorbereitung kurzfristiger Finanzierungs- und Anlageentscheidungen.

Asset Management: Assetbezogene allgemeine Verwaltungsangelegenheiten. Darunter
fallen z. B. Korrespondenz mit Behorden; Einholung von Finanzierungsangeboten; An-
bahnung, Verhandlung und Abschluss von Darlehens- und Sicherheitenvertragen; all-
gemeines assetbezogenes Vertragsmanagement; assetbezogenes Management von Ver-
sicherungsangelegenheiten, insbesondere Deckung der wesentlichen Risiken und
Durchfiihrung der geschlossenen Versicherungsvertrage; assetbezogene Buchhaltung.

AIF- und Anlegerverwaltung: Durchfiihrung aller Aufgaben des Rechnungswesens;
Filihrung eines Anlegerverzeichnisses; Betreuung des Publikums-AIF / Anleger; Aufstel-
len eines Jahresbudgets sowie Vorbereitung und Durchfiihrung periodischer Soll-Ist-
Vergleiche; Vorbereitung des von der Geschaftsfiihrung des Publikums-AIF nach Ab-
schluss des Geschéftsjahres aufzustellenden Jahresabschlusses nebst Lagebericht; Un-
terstiitzung des Steuerberaters und Abschlusspriifers des Publikums-AIF.

Die HEP KVG hat folgende Tatigkeiten ausgelagert:

Die HEP KVG hat das Rechnungswesen einschlieflich der AIF-Buchhaltung, Compli-
ance, Datenschutz, Behordliches Anzeige- und Meldewesen, EDV und IT-Systemadmi-
nistration und die Personalverwaltung auf die hep global GmbH, Gliglingen, sowie das
Assetmanagement auf die hep energy GmbH, Gliglingen, ausgelagert. Das Rechnungs-
wesen hat die hep global GmbH wiederum an die Hamann & Co. GmbH Steuerberatungs-
gesellschaft, Gliglingen, unterausgelagert.

Die HEP KVG zahlt keine direkten Vergutungen an Mitarbeiter der hep energy GmbH.
Die Aufwendungen fiir Lohne und Gehalter der hep energy GmbH 2022 betrugen TEUR
1.386, im Jahr 2022 wurden im Durchschnitt 19 Mitarbeiter einschlieBlich gesetzlichen
Vertretern beschaftigt.

Die interne Revision wurde an Herrn Patrick Benz von der Benz & Gunzenhauser Part-
nerschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Bruchsal, ausgelagert.
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